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Silver		

+11,4	%
seit	1.	Januar
(WKN:	LS9TXB)

V		o		r		b		e		m		e		r		k		u		n		g

(	oder	warum	sich	niemand	über	einen	Silber-Preis	von	100	$	je	Unze	wundern	sollte	)

Warum	ich	wiederholt	über	Silber	schreibe?	

Drei	Gründe	sind	dafür	maßgeblich:	
Erstens erwarte ich, dass der jüngste Preis-Anstieg für 1 Unze Silber erst der Anfang
eines längerfristigen Preis-Aufschwungs ist. Dieser kann zu einer Vervielfachung der
Notierung führen (x 2 oder gar x 3). Zu wenige Anleger sehen bzw. erkennen bis dato
dieses Potential. Noch weniger handeln danach.

Zweitens weist Silber ein geringes Verlust-Risiko auf. Der Preis notiert noch nah am
tatsächlichen Wert bzw. den Herstellungskosten. Das ist vor Hintergrund der aktuellen
Konjunktur- und Börsenlage von großem Vorteil. Denn wir leben in einer Welt künstlich
aufgeblähter Assets-Preise ("Bubble"). Diese wird aus diversen Gründen einem
schmerzhaften Wandel hin zu einer Wert-Orientierung unterliegen. Die Preise vieler Assets
könnten fallen. Es wird in den kommenden Jahren herausfordender werden, eine positive
Real-Rendite für das eigene Vermögen zu erzielen ("Vertreibung aus dem Paradies"). Eine
solche Real-Rendite ist für viele Anleger aber von elementarer Bedeutung. Trotz
beständigen Suchens finde ich kaum Assets, die eine so herausragende Chance-Risiko-
Relation aufweisen, wie sie bei Silber gegeben ist.

Drittens weiß ich aus der Erfahrung vieler Kunden-Gespräche, daß es stets herausfordernd
und mit Unsicherheiten behaftet ist, die eigene Vermögens-Allokation adäquat auf die
Zukunft auszurichten (bspw. mindestens 5% des Gesamt-Vermögens in Gold und Silber
anzulegen). Grund-Voraussetzung für konsequentes Handeln ist, Fakten und
Zusammenhänge zu kennen. Diese, so meine Intention, möchte ich den Lesern des
YourMoneyLetter an die Hand geben. Sonst bleibt es bei vglw. unbedeutenden
Beimischungen und Testkäufen. Derlei würde bei Eintreten eines Silber-Preisaufschwungs
aber nicht zum Erfolg führen. "Alle Dinge, die getan werden, sind wert, gut getan zu
werden" (Aristoteles).

Genug der Vorrede. Im Folgenden nun eine kurze Zusammenfassung,

warum und wie ich mit langfristiger Orientierung in Silber

investiere ...

Silber	notiert	jetzt	bei	27	US-Dollar	je	Unze
und	wird	auch	bei	40	US-Dollar	(+48%)

noch	preiswert	sein.
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Silber! Drei große Bereiche bestimmen in etwa "gleichberechtigt" die Nachfrage nach
Silber und damit dessen Preis: Die Herstellung von Schmuck, die Verwendung in der Industrie
und die Nutzung alsWertspeicher (Geld).

Werfen wir zunächst einen Blick auf die zwei zuerst genannten Bereiche: Bedingt durch
das Bevölkerungswachstum bei gleichzeitiger Mehrung des Wohlstands wird die Nachfrage
nach Silber für Schmuck und in der Industrie wachsen. Beispiel: In 20 Jahren dürften die heute
1,4 Milliarden Inder im Durchschnittsalter von 26 (sic!) vermögender sein als sie es heute sind.
Das heißt, sie werden dann mehr Kühlschränke, mehr Mofas, mehr Autos, mehr Fernseher,
mehr Handys etc. besitzen ... und in all diesen kommt Silber zum Einsatz (grob gesprochen:
Silber-Lot ist der "Kleber" für Kupferleitungen). Es kommt hinzu, dass die Industrie je
produzierter Einheit mehr Silber einsetzt, da in einer Welt, welche die C02-Emissionen
reduzieren will, der widerstands-reduzierte Transport und die verlustfreie Speicherung
elektrischer Energie eine immer größere Rolle einnimmt. Das leistet von allen Elementen auf
der Erde am besten: ARGENTUM! Ein Nachfrage-Wachstum ist vorprogrammiert.

Dabei ist das Angebot nicht elastisch. Es ist nicht etwa so wie beim Bäcker, der einfach
mehr Brötchen backt, wenn die Nachfrage steigt. Von der Erkundung eines Silber-Vorkommens
(dabei ist nur 1 von 100 Explorern erfolgreich) bis zur Errichtung einer Mine vergehen ca. 15
Jahre. Ferner: ist eine Mine einmal in Betrieb, fördert sie nur einen begrenzten Zeitraum,
nämlich bis das wirtschaftlich abbaubare Gestein gefördert ist. Im Durchschnitt produziert eine
Mine 20 Jahre. Dann schließt sie! Neu-Eröffnungen und Schließungen von Minen halten sich in
etwa die Waage. Die Ausbeute je geförderter 1.000 Kilo Gestein liegt bei nur etwa 30 bis 120
Gramm Silber und bei ca. 1 bis 4 Gramm Gold. Folglich liegen die Förder-Kosten je Unze Silber-
Granulat bei ca. 22 US-Dollar. Transport, Münzprägung, Zertifizierung und Lagerung kosten
weitere 3 US-Dollar je Unze. Nun -nach Ausgaben von 25 US-Dollar- ist sie endlich da, die
Silber-Münze, die wir aktuell für 27 US-Dollar erwerben können. Wo werden die Kosten je Unze
im Jahr 2030 liegen? Bei ca. 33 US-Dollar je Unze! Das sind die Kosten, nicht der Preis, den
Industie und Handel bedürfen, um auf Dauer das Silber-Geschäft wirtschaftlich betreiben zu
können.

Nun zum dritten Bereich: der Geldfunktion von Silber. Aus diesem erwarte ich die
größte Nachfrage nach Gold und Silber. Die Begründung: Für mindestens ein Drittel der
Lebenszeit ist die Menschheit zwingend auf verläßliche Wert- bzw. Energiespeicher
angewiesen. Geld ist per definitionem ein Wertspeicher. Wertspeicherung ist auf realen
Nutzen, Knappheit bzw. steigende Herstellungskosten angewiesen. So betrachtet sind
Euro, Dollar, Yen, Pfund etc. nur Währungen (currencies) und eben kein Geld mehr (sound
money). In Phasen zunehmender wirtschaftlicher Unsicherheit suchen Anleger weltweit
vermehrt nach Halt und Orientierung. Nach einer gewissen Zeit der Suche finden sie
dann (wieder) Gold und Silber, die über einzigartige Eigenschaften verfügen. Dabei geht
es nicht darum, andere Asset-Klassen zu verteufeln. Es geht lediglich darum, vergessene
Zusammenhänge und die damit verbundene Arithmetik zu verstehen. Darauf aufbauend sollte
man die Edelmetall-Quoten überprüfen und entschlossen handeln. Ad Arithmetik: nur ca. 0,5%
des Vermögens der US-Amerikaner sind heute in Gold angelegt (ca. 8.000 Tonnen). Würden sie
diese Quote auf 1% aufstocken, flössen 500 Mrd. US-Dollar frisches Kapital in den Gold-Markt.
Das ist ein Volumen, dass der Markt nur bei deutlich höheren Preisen absorbieren könnte. Bei
Silber sieht es noch dramatischer aus: Würde jeder deutsche Arbeitnehmer pro Tag 25 Euro in
Silber investieren, wäre die Weltproduktion eines Jahres nach nur 20 Tagen ausverkauft.
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Bis	
1	Unze	Silber	

in	die	Lager	gelangt	
bedarf	es	eines	
finanziellen	Auf-
wands	von	

ca.	25	US-Dollar.

H	i	l	f	e	s	t	e	l	l	u	n	g		für	Eigenanwender

Ausgewählte	Arten	
in	Silber	zu	investieren:

1. Kauf von "Silber auf der Hand" (zur Lagerung daheim) im stationären Handel,
beispielsweise bei Philoro oder ProAurum (bundesweite Vertretungen). Bis 2.000 Euro
kann man dort Münzen oder Barren in bar und anonym erwerben. Ab 2.000 Euro
Einkaufswert werden die Personalien aufgenommen. (Ein Schelm, wer dem Staat Böses
dabei unterstellt). Nachteil: Man zahlt zum einen Mehrwertsteuer und zum anderen ein
hohes Aufgeld. Während 1 Unze Silber an der Börse ca. 26 Euro kostet, bezahlt man im
stationären Einzelhandel ca. 33 bis 35 Euro.

2. Kauf von physischem "Silber auf der Hand" (zur Lagerung daheim) bei einem
Online-Anbieter. Versand per Post. Nachteile: der Kauf ist nicht anonym und die
Zahlungen sind transparent. Mehrwertsteuer und vergleichsweise hohes Aufgeld werden
auch hier fällig. Vorteil: bequeme Abwicklung. Ein erprobter und seriöser Anbieter mit
großer Auswahl ist https://www.edelmetall-handel.de

3. ETC sind eine Art "Fonds" bzw. Wertpapiere, welche nicht in Aktien investieren,
sondern in Metalle, die dann in physischer Form erworben werden. Die Bestände werden
von einem Treuhänder verwaltet. Es werden diverse ETC auf Gold, Silber und andere
Rohstoffe angeboten. Man erwirbt sie wie Aktien durch Kauf-Order für das eigene
Wertpapier-Depot. Beispiel ist der Silber-ETC vonWisdomTree mit derWKN A0N6XJ und
der ISIN JE00B1VS3333. Achtung: nur ausgewählte ETC sind nach 1 Jahr Haltedauer
steuerfrei. Sonst ist auf etwaige Kursgewinne Kapitalertragssteuer zu leisten.

4. Kauf von Silber und externe physische Lagerung in Zürich oder London (ohne
Einbuchung ins Wertpapier-Depot). Führender Anbieter Bullion-Vault. Weitere Infos
siehe www.cumfactum.de unter "Gold & Silber günstig kaufen".

5. Kauf und Handel tokenisierter Edelmetalle auf der Algorand- oder Ethereum-
Blockchain. Anbieter sind www.paxos.com oder www.meld.gold. Vorteile: Ganzjähriger
Handel ohne Unterbrechungen, Steuervorteile, Kostenvorteile etc. Es bedarf zum Erwerb
der Einrichtung einer sog. "Wallet" (eine Art Depot), um Transaktionen auf einer
Blockchain vornehmen zu können. Nach 1 Jahr sind die Gewinne steuerfrei.

6. wikifolio-Zertifikat "YourMoneyLetter Silver" (ähnelt dank aktiver Steuerung
einer Vermögensverwaltung). Neben einem hohen Anteil physischen Silbers (ca. 60%) ist
ein Anleger mit ca. 25% an Aktien führender Silberbergbau-Gesellschaften beteiligt.
Die Auswahl der Aktien trifft der Autor in Anlehnung an die Analysen von Rick Rule
Investment Media. Ferner wird ein konservatives Risiko-Management verfolgt, das bei
fallenden Kursen einkauft und bei Preisübertreibungen nach oben Gewinne anteilig
realisiert. Wikifolios zeichnen sich u.a. durch eine hohe Transparenz aus. Jede Depot-
Position und jede Transaktion ist für Anleger auf der Web-Seite einsehbar. Ein Anteil
(WKN: LS9TXB) kostet aktuell ca. 122 Euro (die Erstemission erfolgte zu 100 Euro.)

Verfasser: Jochen Sturtzkopf | Master in Economic History | No. 04.2024 | 29. April 2024 

©	by	Jochen	Sturtzkopf	|	mail@yourmoneyletter.com	|	Telefon:	0151	– 51	51	60	60



Seite	4	von	10

AN INVITATION TO SOLID INVESTING

Relevante Fakten, Charts und Analysen 

®

Verfasser: Jochen Sturtzkopf | Master in Economic History | No. 04.2024 | 29. April 2024 

©	by	Jochen	Sturtzkopf	|	mail@yourmoneyletter.com	|	Telefon:	0151	– 51	51	60	60

Aus	Wissen	Rendite	machen.

Bonmots	auf	Twitter	über	Silber:
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Status Quo des Echtgeld-Depots (comdirect Nr. 118 588 90 92): Das Depot liegt nach 22 Monaten
Gesamt-Laufzeit bei insgesamt plus 37,6%. In den ersten Wochen des Jahres 2024 lag das Depot noch
geringfügig unter Wasser. Jetzt liegen wir bei plus 3,1% (YTD). Die Zugpferde sind Gold, Silber und die
Minenwerte Evolution Mining und Silvercrest Metals. Schwach entwickelte sich bis dato die kleine
Position Teladoc (2,8% des Depots). Hier erwarte ich so rasch keine Kurs-Erholung, obwohl das
Unternehmen gute Fundamental-Daten aufweist (200 Mio. $ Free-Cash-Flow bei 2,2 Mrd.
Marktkapitalisierung). Gut möglich, dass Teladoc im Kurs weiter fällt, weil es "aus der Mode"
gekommen ist. Gerade das macht die Aktie für mich interessant. Je tiefer der Preis fällt, das
Unternehmen aber weiter prosperiert (Profiteur von KI), desto interessanter wird das Investment.

Depot	Sturtzkopf
- Status	Quo	&	Transaktionen	April	2024	-

Kurzanalyse: Die Depot-Struktur folgt auch im April meinem Kapitalmarkt-Szenario, das einen
stärkeren Rückgang der Börsenkurse 2024ff. nicht ausschließt. Regel Nr. 1 in einem solchen Fall ist,
keine bleibenden Blessuren zu erleiden. Gleichzeitig ist das Depot darauf ausgerichtet, im Falle weiter
steigender Gold- und Silber-Preise, die ich weiter erwarte,
überdurchschnittlich zu profitieren.

Folgende Transaktionen werde ich kurzfristig vornehmen: zunächst keine. Das Portfolio hat
genug Potential, das Jahr 2024 mit guter Performance abzuschließen und ist andererseits vor
härtestem Unbill gefeit.

Viel Erfolg bei der Geldanlage   Ihr Jochen Sturtzkopf
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Investment WKN Kauf	zu: Stück aktueller	Kurs Veränderung Kurswert Depot-Anteil

Einzel-Aktien
Enbridge 885427 32,06	€ 200 32,70	€ 2,0% 6.540	€ 5,0%
Evolution	Mining A1JNWA 1,36	€ 3.000 2,48	€ 82,4% 7.440	€ 5,7%
Occidental	Petroleum 851921 54,02	€ 100 62,54	€ 15,8% 6.254	€ 4,8%
Paypal A14R7U 57,80	€ 100 58,50	€ 1,2% 5.850	€ 4,5%
Silvercrest	Metals A141Q2 4,30	€ 1.000 7,48	€ 74,0% 7.480	€ 5,7%
Teladoc A14VPK 17,55	€ 300 12,20	€ -30,5% 3.660	€ 2,8%
Victoria	Gold A2PVRH 5,82	€ 2.500 4,83	€ -17,0% 12.075	€ 9,2%
Aktien-ETF
Invesco	Dividenden	Emerging	Markets A2AHZU 21,06	€ 100 21,77	€ 3,4% 2.177	€ 1,7%
Anleihen
Euro-Rentenfonds	Dr.	Tobias	Spies A2PB6F 47,27	€ 100 49,87	€ 5,5% 4.987	€ 3,8%
Rohstoffe
Silber	(wikifolio	Zertifikat) LS9TXB 108,90	€ 150 122,30	€ 12,3% 18.345	€ 14,0%
Gold	physisch EWG2LD 60,43	€ 150 72,40	€ 19,8% 10.860	€ 8,3%

85.668	€
51.920	€

Start	Depot	am	01.06.2022 100.000,00	€ 137.588	€
ANALYSE: Kasse: 37,7% 37,6%

41,6% 22
63,9% 20,5%
36,1%

Depotwert	Jahresanfang	2024 133.285,00	€ 3,1%
Aktien	+	Aktien-ETF:

Veränderung	2024:
YourMoneyLetter.com	®

Zuwachs	in	%:
Kasse	+	Anleihen: Laufzeit	in	Monaten:

Kasse	+	Anleihen	+	Edelmetalle: Rendite	jährl.	linear:

Die	Investments	werden	in	einem	realen	Depot	bei	der	comdirect-Bank	gehalten.

Zusammenfassung: Summe	Investments:
Kassenbestand:

Depotwert	heute:

Ergebnis	seit	Gründung: 37,6% Laufzeit	in	Monaten: 22
E	C	H	T	D	E	P	O	T	am	Fr.	19.	April	2024
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