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Es	ist	ein	Mangel	der	Natur	des	Menschen,	
daß	er,	solange	der	Himmel	heiter	ist,	
sich	nicht	auf	Unwetter einrichtet.	

Niccolo	Macchiavelli	1469	- 1527
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Man kann lange um den heißen Brei
herumschreiben: Zunächst Fakten anführen und
dann Schlußfolgerungen ziehen. Man argumentiert
dann redlich, mitunter aber zu wenig
ergebnisorientiert. Zäumen wir das Pferd heute
also einmal von hinten auf:

®

Markt-Kommentar YourMoneyLetter	Silver	(Edelmetalle) Investments-mit-Potential.de	(Chancen) Best	of	MoneyMagister	(on	Twitter)

F o r m a t e 	 z u 	 A u f b a u 	 u n d 	 E r h a l t 	 v o n 	 V e r m ö g e n :

Möglich (nicht sicher) ist, dass die Preise diverser Vermögenspositionen in 2023
noch einmal deutlich in die Knie gehen. EMPFEHLUNG: Man überprüfe, ob die
Struktur der eigenen Finanzen auf folgendes Szenario vorbereitet ist: 1.) Die
Entwertung unserer sog. "Währungen" (Inflation) setzt sich in den kommenden
Quartalen mit über 5% fort. 2.) Die großen Aktienindizes fallen in 2023 um 10 bis
30%. 3.) Immobilienpreise reduzieren sich ebenfalls weiter. 4. ) Gold dagegen
steigt um weitere x% auf Alltime-Höchstkurse von über 2.200 US$ ... Fragen wir
uns: Wieviel unseres Vermögens ist in solidenWERTEN angelegt?

Ich prognostiziere nicht, dass obiges Szenario (das Platzen einer Bubble)
definitiv so eintreten wird. Es ist aber durchaus denkbar. Tritt es ein, sollte man
vorbereitet sein. Hier einige Indikatoren:

Die psychologische/ historische Betrachtung
So wie andere Aktien-Indizes hat auch der
deutsche DAX in 2023 -nach den herben
Verlusten 2022- gute Gewinne gemacht (s.
Tabelle Seite 3) Sind diese von Dauer? Wie
lässt sich dieser Aufschwung zum Jahresanfang
einordnen? Es kann sein, dass wir uns im
grünen Kreis befinden, einer sog. Bullen-Falle.
Diese Phasen sind ein häufig zu beobachtendes
Phänomen. Viele Anleger verfügen noch über
Kapitalpolster und wollen nicht wahrhaben,
dass die Party zu Ende geht.

Sind	wir	hier?

Im Folgenden wird das Kapitalmarkt-Umfeld, in demwir uns befinden, näher skizziert:

Neu:
Echt-Depot
und	Aktien-
Porträts
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Das Umfeld, welches bestimmend für die zukünftigen Preise unserer
Vermögenspositionen ist, ist wie folgt zu beschreiben:

Anleger weltweit haben 2022 in Durchschnitt ca. 20 bis 25% Kaufkraft eingebüßt
(Kombination aus Inflation und Kursverlusten). Viele Investoren sind daher in ihrer
Solvenz geschwächt. Gleichzeitig sind Preise für Vermögenswerte immer noch hoch und
die Qualität vielfach fragwürdig. Preiswert im wahrsten Sinne des Wortes sind nur
wenige Assets.

Erschwerend kommt hinzu, dass die Kosten für den Erwerb und
das Halten der überteuerten Vermögenspositionen laufend steigen (Erhöhung der
Kapitalkosten aufgrund höherer Zinsen). Steigende Zinsen führen zu einer
Reduzierung der Geldmenge. Es steht also weniger "Lametta" zur Verfügung, um
die Hochpreis-Party zu befeuern. Wappnen wir uns folglich.

Gibt es auch Hoffnung? Luther sagte ja: Hätte ich Grund zu der Annahme, dass morgen die Welt
untergeht, würde ich heute noch ein Apfelbäumchen pflanzen. An der Börse ist tatsächlich alles
möglich – auch das Gegenteil. Fakt ist, dass sehr hohe Summen ungebundener Liquidität im
Markt umherschwirren (unglaubliche 5 Billionen US$ in Geldmarkt-Papieren). Ein Teil davon
sucht nach lukrativen Anlage-Möglichkeiten. Dabei führt an Aktien selten ein Weg vorbei.
Ferner ist denkbar, dass die Notenbanken schon bald wieder Liquidität in die Märkte pumpen
(müssen). Das würde die Märkte sehr beflügeln. Aber auch das ist nur ein Szenario und auch
dieses birgt Gefahren. Daher sollte man zum Teil investiert bleiben, aber eben richtig und bei
jedem Asset den Unterschied zwischen Preis und Wert kennen. Auch Liquidität ist Trumpf.

©	by	Jochen	Sturtzkopf	|	mail@yourmoneyletter.com	|	0151	– 51	51	60	60 Seite	2	von	6

Verfasser:	Jochen	Sturtzkopf	alias	MoneyMagister	(Master	in	Economic	History)



AN INVITATION TO SOLID INVESTING

Relevante Fakten, Charts und Analysen. Prägnant und häufig zutreffend. Immer mit rotem Faden. 

24.03.2023 | lfd. Ausgabe des YML 011 | Nr. 02 2023

®

F o r m a t e 	 z u 	 A u f b a u 	 u n d 	 E r h a l t 	 v o n 	 V e r m ö g e n :

YourMoneyLetter	- Markt-Kommentar YourMoneyLetter	Silver Investments-mit-Potential.de	(Chancen) Best	of	MoneyMagister	(on	Twitter)

Silber hat 2023 einen schweren Start. Allem Anschein nach legt Silber
preislich betrachtet eine Verschnaufpause ein. Zur Erinnerung: Im August 2022
notierte eine Unze Silber bei nur 18 US$. Es folgte ein Anstieg auf 24 US$ bis
Jahresende, ein Zuwachs von immerhin 33%. Wer Silber 2022 ganzjährig im
Depot hatte, konnte seine Gesamt-Performance stabilisieren (s. Tabelle).

Lesen Sie in dieser Rubrik die Kommentierung der Kurs-Entwicklung unserer Zertifikate. Im Mittelpunkt steht das
Zertifikat "YourMoneyLetter Silver". Dieses Zertifikat mit der Wertpapier-Kennnummer LS9TXB ist besichert und wird
von der börsennotierten Firma Lang & Schwarz emittiert. Initiator und Portfolio-Manager ist Jochen Sturtzkopf. Auf der
Web-Site www.wikifolio.com können die Portfolio-Struktur und die Transaktionen sehr transparent beobachtet werden.
Die Anlage-Idee des Zertifikates ist besonders: Wir kaufen Silber aktuell preislich nah am "wahren Wert" (in Höhe der
Produktionskosten). Sobald Silber wieder die Margenaufschläge wie anderen Rohstoffe zugebilligt wird, werden wir
unsere Käufe reduzieren. Tritt die Phase der Übertreibung ein, werden wir schrittweise aussteigen. Silber ist ein knappes
und begehrtes Gut. Es wird kurzweilig werden, die Preisfindung in den kommenden Jahren zu erleben.

Für unser Zertifikat (WKN: LS9TXB) hatten wir Ende 2022 den rasanten
Kursanstieg genutzt, Positionen abzubauen und Liquidität aufzubauen. Als Silber
im Februar preislich unter Druck kam, haben wir sehr konsequent wieder
zugekauft. Diese Taktik ist aufgegangen und lässt uns optisch wie faktisch gut
aussehen. Wir freuen uns darüber sehr , hilft es doch dem ein oder anderen
Anleger, die Entscheidung zu treffen, mit uns gemeinsam in Silber und/oder das
Silber-Zertifikat zu investieren.

Die Grundstruktur unseres konservativen Silber-Portfolios ist wie folgt: ca.
50 bis 60% in physischem Silber. Plus 25% in Aktien etablierter Bergbau-
Unternehmen bzw. finanzstarker Bergbau-Finanzierer (sog. Royalty-
Gesellschaften) und 15 bis 25% Cash. Sollte Silber preislich noch einmal in die
Knie gehen (und solche Phasen wird es auf dem Weg zu deutlich höheren Kursen
immer wieder geben), kaufen wir antizyklisch nach. Geht es bergauf, lautet unser
Grundsatz: never chase an asset.

Die AuM belaufen sich auf 420 TEUR. Ca. 10% davon beträgt das
Investment des Portfolio-Managers.
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Silber-Depot	
nach	8	Monaten
plus	8,4%
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Dieser Rubrik können Investment-Ideen und die zugehörigen Wertpapierkennnummern (WKN) entnommen werden.
Einzelne Investments werden auf dieser Seite näher vorgestellt. Bitte beachten: Zwar werden die vorgestellten
Investments real erworben, jedoch stellen weder die einzelnen Positionen noch die Gewichtung innerhalb des Portfolios
eine Empfehlung dar. Jedes Investment, die Portfolio-Struktur sowie das Einkaufs- und Liquiditätsmanagement sollten auf
die persönlichen Präferenzen eines Anleger individuell abgestimmt werden.

Mit der bisherigen Wertentwicklung einzelner Investment-Ideen (vor allem
EvolutionMining und Silvercrest Metals) könnenwir sehr zufrieden sein. Es fällt auf, dass
aktuell Werte aus dem Rohstoff-Bereich hoch gewichtet sind. Grund dafür sind die Daten
und Ausführungen aus dem YourMoneyLetter-Markt-Kommentar: Edelmetalle könnten
eine verstärkte Nachfrage erfahren und sie sind vergleichsweise preiswert. Besonders
gebeutelt wurden die Aktien vieler (auch sehr guter) Bergbau-Unternehmen. Einige
davon haben sich preislich bereits erholt.

Wir haben für unsere Depots zugekauft: Victoria Gold Es handelt sich um einen mittelgroßen
Produzenten von Gold mit einer Produktion von etwa 150.000 Unzen pro Jahr. Es wird
ausschließlich in Yukon, Kanada produziert. Die Produktionskosten je Unze lagen 2022 bei etwa
1.450 US$. Das ist ein mittelprächtiger Wert, ebenso wie die Menge der produzierten Unzen.

Kostensteigerungen bei Energie, Personal und Sprengstoff sowie ein gerissenes
Transport-Band beeinträchtigen 2022 die Ergebnissituation. Victoria Gold gelang es dennoch, für
2022 einen Netto-Gewinn von ca. 22 Mio. € auszuweisen. Die Aktie kommt von 12 Euro und notiert
aktuell unter 6 Euro. Zwischenzeitlich kostete sie nur 5 Euro. Das war auf dem Tiefpunkt einer
dunkelschwarzen Nachrichtenlage.

Der CEO John McConnell ist ein handfester Kerl. Er und Direktoren des Unternehmens
halten Aktien im Wert von ca. 10 Millionen Euro. Mit 6,9% ist die Fa. Sprott (!) beteiligt. Das
Management beabsichtigt, die Produktion auf 200.000 Unzen zu steigern. Steigt der Goldpreis
Richtung 2.200 US$ ist zu vermuten, dass die Aktie deutlich "abhebt". Sinkt der Goldpreis und
treten neue Beeinträchtigungen bei der Produktion auf, kann die Aktie auf alte Tiefs fallen. Will
man Geld verdienen, muss man antizyklisch agieren. Im Einkauf liegt der Gewinn. Time will tell.

©	by	Jochen	Sturtzkopf	|	mail@yourmoneyletter.com	|	0151	– 51	51	60	60 Seite	4	von	6

Verfasser:	Jochen	Sturtzkopf	alias	MoneyMagister	(Master	in	Economic	History)



AN INVITATION TO SOLID INVESTING

Relevante Fakten, Charts und Analysen. Prägnant und häufig zutreffend. Immer mit rotem Faden. 

24.03.2023 | lfd. Ausgabe des YML 011 | Nr. 02 2023

®

F o r m a t e  z u  A u f b a u  u n d  E r h a l t  v o n  V e r m ö g e n :

YourMoneyLetter – Markt-Kommentar YourMoneyLetter Silver (Edelmetalle) Investments-mit-Potential.de (Chancen) Best of MoneyMagister@Twitter

Haftungsausschluss/ Disclaimer: YourMoneyLetter ist ein journalistisches Medium, welches finanzwirtschaftliche
Zusammenhänge auf Basis von Daten und Charts darstellt. Keine der Aussagen stellt eine persönliche Finanzberatung oder
Anlageempfehlung in Richtung der Leserschaft dar. Folglich sind jegliche Regressansprüche, die aus der Lektüre und
Verwendung des YourMoneyLetter resultieren könnten, ausgeschlossen. Die Nutzung des YourMoneyLetter erfolgt auf
eigene Gefahr. Leser, die wie die Autoren ebenfalls Geld an der Börse investieren, ist zu empfehlen, vor einer
Anlageentscheidung einen Berater der eigenen Hausbank oder Vermögensberater zu konsultieren. Viel Erfolg!
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Sind	Aktien	teuer	
oder	günstig?

Ist	die	Qualität	gut	
oder	minderwertig?

Steht	mehr	oder	weniger	
Liquidität	zur	Verfügung?
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